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Sammenfatning

Afdeling Europa Classics udggr et artikel 8-produkt efter EU’s disclosureforordning. Det betyder, at afdelingen
er et finansielt produkt, der fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika. Afdelingen er kendetegnet ved, at
den er underlagt eksklusioner, som foretages pa baggrund af en aktivitets- og normbaseret screening, og at disse
eksklusioner skal fremme miljgmaessige og sociale karakteristika.

| de fglgende afsnit redeggres der for de vaesentligste baeredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen og
de miljgmaessige og sociale karakteristika i relation til bl.a. investeringsstrategien, metode, datakilder m.v.

Intet baeredygtigt investeringsmal

Dette finansielle produkt fremmer miljgmaessige eller sociale karakteristika, men det har ikke baeredygtig inve-
stering som sit mal.

Det finansielle produkts miljgmaessige eller sociale karakteristika

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika gennem eksklusioner, som foretages pa baggrund af
en aktivitetsbaseret screening. Afdelingen foretager derfor ikke investeringer i selskaber, der har sine hovedak-
tiviteter eller er producenter indenfor omraderne alkohol, tobak, hasardspil, vaben, pornografi og fossile
braendsler.

Herudover gennemgar afdelingen en normbaseret screening pa baggrund af en eksklusionsliste. Screeningen
har til formal at sikre, at afdelingens investeringer ikke bryder med de galdende konventioner og principper,
herunder FN’s Global Compact, for sa vidt angar menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, klima og miljg
samt anti-korruption.

Investeringsstrategi

Afdelingen har en aktiv investeringsstrategi. Det betyder, at afdelingens investeringsradgiver foretager en aktiv
udveelgelse af europaeiske aktier, som er optaget til handel pa et reguleret marked. Investeringerne spredes pa
lande, selskaber og sektorer, som opfylder udvaelgelseskriterierne, der fglger af screeningsprocessen.

Vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af screeningsprocessen, som skal sikre, at afdelingen

efterlever eksklusionerne. Det fglger af foreningens politik for baeredygtighed og samfundsansvar, at i de til-

faelde, hvor grundlaget for et selskabs inklusion i portefgljen endrer sig, bliver sagen vurderet af foreningens
investeringsradgiver for at afdaekke, om det giver anledning til handling.

Andel af investeringerne

Afdelingen foretager som udgangspunkt kun investeringer, som er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og sociale karakteristika, som afdelingen fremmer ved at veere underlagt en aktivitets- og normbaseret scree-
ning. Evt. likvide midler i bankindskud vil dog ikke vaere omfattet af de miljpmaessige og sociale karakteristika.

Overvagning af miljgmaessige eller sociale karakteristika

Investeringsradgiveren vurderer de relevante informationer, som er tilgeengelige fra en raekke forskellige data-
kilder, herunder selskabsrapporter og eksterne analyserapporter. Afdelingens investeringsradgiver har saledes
adgang til viden, data og veerktgjer, der understgtter investeringsprocessen samt den Igbende overvagning og
vurdering af de miljgmaessige og sociale karakteristika.
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Det betyder, at afdelingen gennem sin aktive aktieudvalgelsesmetode ekskluderer de selskaber, som pa grund
af deres aktiviteter eller virksomhedsdrift ikke opfylder afdelingens miljgmaessige og sociale karakteristika. Der-
udover overvager investeringsradgiveren, i hvilket omfang de miljpmasssige og sociale karakteristika fremmes,
og det kontrolleres om afdelingens udveaelgelseskriterier og screeninger overholdes. Afdelingen screenes |g-
bende for at sikre, at de geldende eksklusioner overholdes.

Metoder

Metoden til at sikre opfyldelsen af afdelingens miljgmaessige og sociale karakteristika bestar i at male det antal
selskaber, som er udelukket pa grund af afdelingens udvaelgelseskriterier og de aktivitets- og normbaserede
screeninger.

Datakilder og databehandling

De datakilder, der benyttes i vurderingen af miljgmaessige og sociale karakteristika, baseres pa offentlig tilgeen-
gelig information, herunder selskabernes egne arsrapporter, baeredygtighedsrapportering samt gvrige beskri-
velser af selskabernes aktiviteter. Kvaliteten af data sikres gennem selskabernes eksterne revision og de lovgiv-
ningsmaessige tiltag, som har til formal at skaerpe og ensrette rapporteringen.

Begraensninger med hensyn til metoder og data

Lovgivningen stiller for nuvaerende begraensede krav om selskabernes baeredygtighedsrapportering. Der kan
derfor vaere mangel pa konsensus om omfanget og formatet af rapporteringen. Denne problemstilling sgges
imgdekommet ved at indfgre standarder for baeredygtighedsrapporteringen. De identificerede mangler har
dog ikke indvirkning pa efterlevelsen af afdelingens udvaelgelseskriterier og eksklusioner.

Due Diligence

Der foretages en analyse af portefgljeselskaberne, fgr en investering foretages, for at sikre, at alle relevante
omrader sa vidt muligt er analyseret og vurderet. Der foretages ogsa en Igbende overvagning af portefgljesel-
skaberne pa baggrund af de anvendte datakilder samt investeringsradgiverens egen opfglgning for at fglge ud-
viklingen pa relevante omrader.

Politikker for aktivt ejerskab

Investeringsradgiveren har en Igbende dialog med afdelingens portefgljeselskaber, da dialogen anses som et
vaesentligt redskab i udgvelsen af aktivt ejerskab. | dialogen undersgges emner, der er relevante for det en-
kelte selskab, hvilket bl.a. kan omfatte strategi, finansielle og ikke-finansielle resultater, risiko og kapitalstruk-
tur. Dialogen kan bidrage til en Igbende pavirkning af selskabernes strategi og emner som baeredygtighed og
samfundsansvar.

For sa vidt angar udgvelsen af stemmerettigheder henviser investeringsradgiveren til proportionalitetsprincip-
pet i relation til stgrrelsen af de investeringer, der foretages. Det betyder, at der ikke stemmes pa generalfor-
samlinger.

Politikken for aktivt ejerskab kan ogsa tilgas pa investeringsradgiverens hjemmeside www.gr.dk.
Angivet referencebenchmark

Afdelingens benchmark er MSCI Europe, som ikke fglger de miljgmaessige og sociale karakteristika, som afde-
lingen fremmer. Der er dermed ikke tale om et referencebenchmark.

(Opdateret 22. marts 2023: Opdatering af afdelingens aktivitetsbaserede eksklusioner, sa sektoren fossile
braendsler ogsa er omfattet af de aktivitetsbaserede eksklusioner. Som fglge heraf fremmer afdelingen miljg-
maessige og sociale karakteristika. Herudover praeciseret, at afdelingen ikke anvender et referencebenchmark.)
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