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Sammenfatning

Afdeling European High Yield udggr et artikel 8-produkt efter EU’s disclosureforordning. Det betyder, at afdelin-
gen er et finansielt produkt, der fremmer miljgmaessige eller sociale karakteristika. Afdelingen er kendetegnet
ved, at den er underlagt eksklusioner, som foretages pa baggrund af en aktivitets- og normbaseret screening, og
at disse eksklusioner skal fremme miljgmaessige og sociale karakteristika.

| de fglgende afsnit redeggres der for de vaesentligste baeredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen og
de sociale karakteristika i relation til bl.a. investeringsstrategien, metode, datakilder m.v.

Intet baeredygtigt investeringsmal

Dette finansielle produkt fremmer miljgmaessige eller sociale karakteristika, men det har ikke bzeredygtig inve-
stering som sit mal.

Det finansielle produkts miljgmaessige eller sociale karakteristika

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika gennem eksklusioner, som foretages pa baggrund af
en aktivitetsbaseret screening. Afdelingen investerer derfor ikke i udstedte erhvervsobligationer indenfor akti-
vitetsomraderne alkohol, tobak, hasardspil, kontroversielle vaben, pornografi og fossile braendsler (undtagen
naturgas), nar disse udggr mere end 5 pct. af virksomhedens eller udstederens samlede omsaetning. Dog eks-
kluderes aktiviteter i kontroversielle vaben som helhed uden en fastlagt taerskelvaerdi.

Herudover gennemgar afdelingen en normbaseret screening med udgangspunkt i eksklusioner. Screeningen
har til formal at sikre, at afdelingens investeringer ikke bryder med de galdende konventioner og principper,
herunder FN’s Global Compact, for sa vidt angar menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, klima og miljg
samt anti-korruption.

Investeringsstrategi

Afdelingen har en aktiv investeringsstrategi. Det betyder, at afdelingens investeringsradgiver i samarbejde med
den valgte underradgiver foretager en aktiv udvaelgelse af europaeiske erhvervsobligationer, som er optaget til
handel pa et reguleret marked, og som opfylder de udvaelgelseskriterier, der fglger af den norm- og aktivitets-
baserede screening.

Vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af den normbaserede screening, som skal sikre investe-
ringernes overensstemmelse med menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, klima og miljg samt anti-
korruption. Herudover overvages god ledelsespraksis (corporate governance) i de investeringsmodtagende
selskaber ved, at den eksterne dataleverandgr Sustainalytics inddeler selskaber i kategorierne 1-5 ud fra alvor-
ligheden af ledelsesmaessige selskabsbegivenheder. Selskaber indenfor kategorierne 3-5 — henholdsvis ”Signifi-
cant”, "High” og ”"Severe” — vil blive vurderet af investeringsradgiveren for at afdeekke, om selskabsbegivenhe-
den giver anledning til eksklusion. Yderligere vil vurderingen fra investeringsradgiveren blive prasenteret for
foreningens bestyrelse, som har det overordnede investeringsansvar. Det fglger af foreningens politik for bae-
redygtighed og samfundsansvar, at i de tilfeelde, hvor grundlaget for en investerings inklusion i portefgljen an-
drer sig, bliver sagen vurderet af investeringsradgiveren i samarbejde med underradgiveren for at afdaekke,
om det giver anledning til handling.
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Andel af investeringerne

Afdelingen foretager som udgangspunkt kun investeringer, som er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og sociale karakteristika, afdelingen fremmer ved at veere underlagt en norm- og aktivitetsbaseret screening.

Afdelingen benytter sig af afledte finansielle instrumenter til afdeekning af valutarisici ved brug af valutater-
minsforretninger pa daekket basis. De afledte finansielle instrumenter og evt. likvide midler i bankindskud vil
ikke veere omfattet af de miljgmaessige og sociale karakteristika.

Overvagning af miljgmaessige eller sociale karakteristika

Afdelingens fremme af miljgmaessige og sociale karakteristika sker gennem den screeningsproces, som afdelin-
gen er underlagt. Det betyder, at afdelingen gennem sin aktive obligationsudvaelgelsesmetode ekskluderer de
selskaber og udstedere, som pa grund af deres aktiviteter eller virksomhedsdrift ikke opfylder udveelgelseskri-
terierne og dermed afdelingens miljgmaessige og sociale karakteristika. Derudover overvager investeringsrad-
giveren og underradgiveren, i hvilket omfang de miljgmaessige og sociale karakteristika fremmes, og det kon-
trolleres, om afdelingens udvzelgelseskriterier og screeninger overholdes. Afdelingen screenes Igbende for at
sikre, at de geeldende eksklusioner overholdes.

Metoder

Metoden til at sikre opfyldelsen af afdelingens miljgmaessige og sociale karakteristika bestar i at male det antal
selskaber og udstedere, som er udelukket pa grund af afdelingens udvaelgelseskriterier og de aktivitets- og
normbaserede screeninger.

Datakilder og databehandling

De datakilder, der benyttes i vurderingen af miljgmaessige og sociale karakteristika, baseres pa offentlig tilgeen-
gelig information, herunder selskabernes egne arsrapporter, baeredygtighedsrapportering samt gvrige beskri-
velser af selskabernes aktiviteter. Kvaliteten af data sikres gennem selskabernes eksterne revision og de tiltag,
som har til formal at skaerpe og ensrette rapporteringen.

Begraensninger med hensyn til metoder og data

Pa baeredygtighedsomradet er der store mangder af data til radighed, men der kan forsat veere forskelle i,
hvordan bzeredygtighedsforhold vurderes og rapporteres af den enkelte dataleverandgr. Med indfgrelsen af
EU’s Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD) og de tilhgrende European Sustainability Reporting
Standards (ESRS) er kravene til selskabernes baeredygtighedsrapportering dog blevet vaesentligt udvidet og
standardiseret. Det forventes at gge kvaliteten og sammenligneligheden af data, selv om der fortsat kan vaere
usikkerhed i metodevalg og datagrundlag. De identificerede forhold har dog ikke indvirkning pa efterlevelsen
af afdelingens udvaelgelseskriterier og eksklusioner.

Due Diligence

Investeringsradgiveren og underradgiveren benytter sig af finansiel rapportering og baeredygtighedsinforma-
tion fra flere forskellige datakilder til at understgtte Due Diligence-processen og afdelingens fremme af miljg-
maessige og sociale karakteristika.

Investeringsradgiveren og underradgiveren foretager saledes en analyse, f@r en investering foretages, for at

sikre, at alle relevante omrader sa vidt muligt er analyseret og vurderet. Der foretages ogsa en Igbende over-
vagning af selskaberne og udstederne pa baggrund af de anvendte datakilder samt radgivernes egen opfalg-
ning for at fglge udviklingen pa relevante omrader.

Politikker for aktivt ejerskab

Det fremgar af foreningens politik for baeredygtighed og samfundsansvar, at safremt der opstar en selskabsbe-
givenhed, som medfgrer, at grundlaget for virksomhedens eller udstederens inklusion i portefgljen er til over-
vejelse eller bortfalder, vil sagen blive vurderet af foreningens investeringsradgiver.
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I hver enkelt tilfaelde vurderes det konkret, om investeringen bgr afhaendes, eller om en dialog med virksom-
heden eller udstederen vil veere hensigtsmaessig. Dialogen kan evt. ske i samarbejde med andre investorer
med en tilsvarende politik pd omradet. Hvis der indgas en dialog med virksomheden eller udstederen, foreta-
ger investeringsradgiveren en konkret vurdering af, om virksomhedens eller udstederens svar kan anses for at
veere tilfredsstillende og begrunde en fastholdelse af investeringen, eller om dialogen giver anledning til af-
handelse af investeringen.

Foreningernes retningslinjer for udgvelse af stemmerettigheder finder i gvrigt anvendelse for baeredygtigheds-
spgrgsmal.

Angivet referencebenchmark

Afdelingens benchmark er iShares EUR High Yield Corp Bond ESG Ucits ETF Euro (Acc), som ikke fglger de
samme miljgmaessige og sociale karakteristika, som afdelingen fremmer. Der er dermed ikke tale om et refe-
rencebenchmark.

(Opdateret 30. juni 2026: Der er foretaget en redaktionel kontrol og opdatering af oplysningerne i dokumen-
tet. Der er foretaget en praecisering af afsnittet om ”Politikker for aktivt ejerskab”, hvor det nu fremgar, at hvis
der opstar en selskabsbegivenhed, som medfgrer, at grundlaget for virksomhedens eller udstederens inklusion
i portefgljen er til overvejelse eller bortfalder, vil sagen blive vurderet af foreningens investeringsradgiver. Her-
til er der foretaget en opdatering af vurderingen af god ledelsespraksis i afsnittet “Investeringsstrategi”, hvor
det nu fremgar, at selskaber med brud pa god ledelsespraksis, vurderet ud fra Sustainalytics’ opggrelser, vil
blive vurderet af investeringsradgiveren for at afdaekke, om selskabsbegivenheden giver anledning til eksklu-
sion.)
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