Ordinzer generalforsamling i Investeringsforeningen Gudme Raaschou 2026
Generalforsamlingsprotokol

Onsdag den 25. marts 2026, kl. 9.00, blev der afholdt ordinzer generalforsamling i Investeringsforeningen Gudme
Raaschou pa foreningens adresse, Badstuestraede 20, 1209 Kgbenhavn K.

Dagsordenen til den ordinaere generalforsamling indeholdt fglgende faste punkter, jf. § 17 i foreningens vedtaegter:

1. Valg af dirigent.

Bestyrelsens beretning for det forlgbne regnskabsar.

Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, forslag til anvendelse af arets resultat, eventuelt forslag til
anvendelse af provenu ved formuerealisationer, samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar.
Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen.

Valg af medlemmer til bestyrelsen.

Valg af revisor.

Eventuelt.
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1) Valg af dirigent

Det fgrste punkt pa dagsordenen var valg af dirigent, hvor bestyrelsen indstillede direktgr Niels Erik Eberhard. Da der
ikke var andre forslag eller gvrige kandidater, blev Niels Erik Eberhard valgt.

Dirigenten oplyste, at han havde gennemgaet foreningens vedtaegter og lovgivningens krav med henblik pa afholdelse
af ordinaer generalforsamling og kunne i den forbindelse konstatere, at samtlige krav, der stilles, var opfyldt.
Generalforsamlingen var saledes korrekt og lovlig indkaldt, hvilket gjorde den beslutningsdygtig. Dirigenten spurgte
generalforsamlingen, om der var bemaerkninger hertil, hvilket der ikke var.

Dirigenten gennemgik herefter dagsordenens indhold, hvilket heller ikke gav anledning til bemaerkninger.

2) Bestyrelsens beretning for det forlgbne regnskabsar

Det regnskabsmaessige resultat for Investeringsforeningen Gudme Raaschous syv afdelinger blev under ét pa 121,94
mio. kr. i 2025. Foreningens samlede formue udgjorde 3.730,65 mio. kr. ved udgangen af 2025.

Den gkonomiske udvikling samt de finansielle markeder i 2025 var beskrevet naermere i arsrapporten.

Da beretningen ikke gav anledning til bemaerkninger, gik dirigenten videre til naeste punkt pa dagsordenen.

3) Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, forslag til anvendelse af arets resultat, eventuelt forslag
til anvendelse af provenu ved formuerealisationer, samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes

honorar

Direktgr Niels Erik Eberhard gennemgik hovedpunkterne i arsregnskaberne for afdelingerne i 2025, herunder
resultaterne.

Arsrapporten 2025 for Investeringsforeningen Gudme Raaschou indeholdt indstilling om udlodning af udbytter som
folger:

Afdeling Udbytte (kr. pr. andel)
European High Yield 4,00
US High Yield 10,10

Emerging Markets Aktier 16,60
Emerging Markets Debt 0,00

Udbytterne var allerede udbetalt efter reglerne om forlods udlodning.



Foreningens gvrige afdelinger — Europaeiske Ejendomsaktier, Danske Aktier GR og Globale Aktier GR — var akkumulerende
og udbetalte derfor ikke udbytte for 2025. Nettooverskuddet i de akkumulerende afdelinger blev i stedet henlagt til
afdelingernes formuer.

Bestyrelsens honorar i arsrapporten udgjorde 323 t.kr. i 2025.

Dirigenten spurgte generalforsamlingen, om der var spgrgsmal eller bemaerkninger til det fremlagte, hvilket der ikke
var. Herefter konstaterede dirigenten, at generalforsamlingen havde taget beretningerne til efterretning samt
godkendt arsrapporten, herunder arsregnskaberne for afdelingerne samt resultatanvendelsen, og bestyrelsens
honorar.

4) Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen
Bestyrelsen fremsatte fglgende forslag om vedtaegtsaendringer:
1) Likviditetsstyringsvaerktgjer

Det blev foreslaet at formalisere og kodificere anvendelsen af likviditetsstyringsveerktgjer i foreningens vedtaegter i en ny
bestemmelse (§ 13 a) for derigennem at styrke foreningens modstandsdygtighed overfor stressede finansielle markeder
og beskytte foreningens investorer.

Det blev foreslaet, at foreningens afdelinger valgte fglgende likviditetsstyringsvaerktgjer:
o Indlgsningsgebyr
o Dual pricing (ogsa kendt som dobbeltprismetoden)

Udvaelgelsen af de foresldede likviditetsstyringsvaerktgjer beroede pa en egnethedsvurdering af vaerktgjerne for sa vidt
angik deres forenelighed med den enkelte afdelings investeringsstrategi, likviditetsprofil og indlgsningspolitik. Foreningens
afdelinger anvendte allerede i dag de foreslaede likviditetsstyringsvaerktgjer i den daglige likviditetsstyring.

Den foreslaede a&ndring af vedtaegterne var en fglge af et nyt lovkrav i lov om investeringsforeninger m.v. om at indfgre
mindst to forskellige likviditetsstyringsvaerktgjer i foreningens vedtaegter. Det nye lovkrav ville traede i kraft den 16. april
2026.

Dirigenten konstaterede, at forslaget til vedtaegtsaendring var beskrevet i indkaldelsen til generalforsamlingen, jf. § 15, stk.
7, i foreningens vedtegter, og at de fuldsteendige forslag til vedtaegtseendringer endvidere var vedlagt
generalforsamlingsindkaldelsen.

Dirigenten spurgte herefter generalforsamlingen, om der var spgrgsmal eller bemaerkninger til forslaget til
vedtaegtsaendring, hvilket der ikke var.

Herefter indledte dirigenten afstemningen. Dirigenten konstaterede, at forslaget om valg af
likviditetsstyringsvaerktgjer blev vedtaget enstemmigt af generalforsamlingen med fglgende fremmgdte stemmer:
17,80 % i Emerging Markets Aktier, 57,74 % i European High Yield, 0,20 % i US High Yield, 3,45 % i Emerging Markets
Debt., 0,77 % i Danske Aktier GR og 0,18 %, 0,0029 i Globale Aktier GR og 0,18 % i Europaiske Ejendomsaktier GR.

Vedtaegternes flertalskrav var dermed opfyldt, hvormed vedtaegtsaendringen var vedtaget.

2) Afdeling Emerging Markets Debt

Det blev foreslaet, at der i vedtaegtsbestemmelsen for afdeling Emerging Markets Debt blev indfgjet en hjemmel til, at
der kunne investeres op til 10 pct. af afdelingens formue i obligationer, hvor udsteder var hjemmehgrende i OECD lande.
Forslaget medfgrte en vedtaegtseendring i foreningens vedtaegter § 6.

Dirigenten konstaterede, at forslaget til vedteegtseendring var beskrevet i indkaldelsen til generalforsamlingen, jf. § 15,
stk. 7, i foreningens vedtaegter, og at de fuldsteendige forslag til vedtaegtsaendringer endvidere var vedlagt
generalforsamlingsindkaldelsen.



Dirigenten spurgte herefter generalforsamlingen, om der var spgrgsmal eller bemaerkninger til forslaget til
vedtaegtsaendring, hvilket der ikke var.

Herefter indledte dirigenten afstemningen. Dirigenten konstaterede, at forslaget blev vedtaget enstemmigt af
generalforsamlingen med fremmgdte stemmer: 3,45 % i afdeling Emerging Markets Debt.

Vedtaegternes flertalskrav var dermed opfyldt, hvormed vedtaegtseendringen var vedtaget.

Endelig blev der af generalforsamlingen givet bemyndigelse til bestyrelsen til at foretage de aendringer i vedtaegterne, som
evt. matte vaere pakravet for at opna Finanstilsynets godkendelse af de samlede vedtaegtsaendringer.

5) Valg af medlemmer til bestyrelsen

Dirigenten oplyste, at Niels Mazanti og Zaiga Strautmane, som begge var pa valg, gnskede at genopstille til
bestyrelsen. Lisa Herold Ferbing og Jes Damsted blev valgt som bestyrelsesmedlemmer for en 2-arig periode i 2025.

Dirigenten spurgte, om der var bemaerkninger til forslaget om genvalg eller forslag til andre kandidater. Da der ikke
fremkom bemaerkninger eller forslag til andre kandidater, konstaterede dirigenten med generalforsamlingens
enstemmige tilslutning, at Niels Mazanti og Zaiga Strautmane var genvalgt til bestyrelsen.

6) Valg af revisor

Dirigenten oplyste, at bestyrelsen indstillede Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab til genvalg som revisor
for foreningen. Dirigenten spurgte, om der var andre forslag, og da det ikke var tilfeeldet, blev Deloitte Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab enstemmigt valgt som revisor for foreningen.

7) Eventuelt

Dirigenten spurgte, om der var nogen, der gnskede ordet under eventuelt.

Ingen gnskede ordet, og dirigenten konstaterede herefter, at dagsordenen var udtgmt og takkede for en god afvikling
af generalforsamlingen.

Som dirigent:

Niels Erik Eberhard



