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Resultat og formue

Det regnskabsmaessige resultat for 1. halvar 2022
for foreningen og dens investeringer er gengivet i
oversigten nedenfor.

De finansielle markeder har i halvaret veeret praeget
af aktiekursfald og stigende renter.

Kursfaldene pa aktiemarkederne har gjort sig geeld-
ende bade globalt og herhjemme. Mens de globale
aktiemarkeder under ét er faldet med 13,6 pct., har
faldet pa det danske marked udgjort 16,5 pct.
Samtidig er renteniveauet steget, og renten pa en
10-arig dansk statsobligation udgjorde ved halv-
arsskiftet 1,73 pct. mod taet pa nul ved arets start.

Anvendt regnskabspraksis

Den regnskabspraksis, som er anvendt ved ud-
arbejdelsen af halvarsrapporten for 2022, er

Det er fgrst og fremmest den russiske invasion af
Ukraine, som har vendt de foregaende ars positive
udvikling. Krigen har indebaret politisk usikkerhed
samt markante energiprisstigninger og forsynings-
bekymringer, og det har veeret med til at forgge
inflationen til det hgjeste niveau i mange ar. Ogsa
andre faktorer har spillet ind, navnlig de forsynings-
kaedeproblemer, som nedlukningerne under Covid-
pandemien forarsagede.

uaendret i forhold til regnskabspraksis anvendt ved
udarbejdelse af arsrapporten for 2021.

Afdelingernes resultater, afkast og formuer 1. halvar 2022

Afdeling Resultat Afkast Benchmark Formue Cirkulerende
(mio. kr.) (pct.) afkast ultimo andele
(pct.) (mio. kr.) (nom. mio.)
Obligationer -293,28 -7,93 -5,78 3.307,76 4.162,15
MixObligationer -49,85 -10,54 -5,78 416,72 491,86
MixObligationer Akk. -7,37 -10,37 -5,78 63,72 71,00
Danske Aktier -233,14 -20,96 -16,54 929,75 781,52
Europa Classics -19,87 -14,30 -13,93 116,12 110,66
Verden Selection -223,40 -13,98 -12,26 1.395,35 1.409,79
Danske Aktier Basis -17,85 -18,52 -18,32 87,40 74,52
Danske Aktier Basis Akk. -40,10 -18,73 -18,32 174,06 127,62
Globale Aktier Basis -37,21 -12,50 -12,26 242,12 203,22
Globale Aktier Basis Akk. -66,44 -12,15 -12,26 442,88 333,86
| alt -988,50 7.175,85




Pategninger

Ledelsespategning

Foreningens bestyrelse og direktion har dags dato
behandlet og godkendt halvarsrapporten for 2022
for Investeringsforeningen Lan & Spar Invest.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med
lov om investeringsforeninger m.v.

Kgbenhavn, den 24. august 2022

Direktion
Invest Administration A/S

Niels Erik Eberhard
direktgr

Bestyrelse
Investeringsforeningen Lan & Spar Invest

Lisa Herold Ferbing
formand

Niels Mazanti

Investeringsforeningen Lan & Spar Invest - Halvarsrapport 2022

Halvarsregnskabet for de enkelte afdelinger giver
et retvisende billede af de enkelte afdelingers
aktiver og passiver, finansielle stilling samt re-
sultatet for perioden 1. januar - 30. juni 2022.

Jes Damsted

Zaiga Strautmane



Halvarsregnskab
1. januar - 30. juni 2022
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Halvarsregnskab - Afdeling Obligationer

Fakta om Afdeling Obligationer

Bgrsnoteret/stiftet 1991
Udbyttebetalende - Obligationsbaseret
Risikokategori 2
Risikoprofil Gul
B h K 50% Nordea GIV CM 3Y
enchmar og 50% Nordea GIV CM 5Y
Aop 0,54
Indirekte handelsomkostninger 0,01
Portefgljens 10 stgrste positioner opgjort ultimo juni 2022
Navn ISIN Andel
1 - Gudme Raaschou European High Yield DK0016205255 10,01%
2 - 1% Jyske Realkredit 2024 DK0009391104 8,62%
3-1%RD 2024 DK0009295149 6,56%
4 - 0,5% Jyske Realkredit 2040 DK0009397812 4,52%
5-1% RD 2040 DK0004611720 4,20%
6 - 0,4% NYK 2028 DK0009515959 4,12%
7 - 1% RD 2023 DK0009296113 3,75%
8 - Nykredit 1 % 2050 DK0009524431 3,52%
9 - 0,5% Nordea Kredit 2040 DK0002044635 3,39%
10 - 1,75% Danske Stat 2025 DK0009923138 3,30%
Portefgliens sammenszetning ultimo juni 2022 Kursudvikling (indekseret 12 maneder)
- 104
L B @vrige udstedere 102
0,00% 100 M
o 98 N\
16.27% Statsobligationer . NN N
94 v\:’\\’»\
. u Realkredit 92 \’”\w
70:52% obligationer 920
88
Kontant

V7S Se o % % /3, % ™, e U
/21 Og‘é'] 9,0?1 '{?‘?1 o"?] 5’0‘21 /7‘32 sé?? e/:ee 'of'\ge ‘9/~3<., ’7‘33

Afdeling Obligationer Benchmark

De investeringer, der ligger til grund for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige

gkonomiske aktiviteter.

Hoved- og nggletal

2021 2022

1/1-30/6 1/1-30/6
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat -24,65 -293,28
Investorernes formue 3.405,56 3.307,76
Cirkulerende andele (nominel vaerdi) 3.903,79 4.162,15
Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. 87,24 79,47
Halvarets afkast i procent -0,76 -7,93
Sharpe ratio 0,53 -0,43
Standardafvigelse 2,04 2,85
Omkostningsprocent 0,15 0,14
Benchmark
Benchmark afkast i procent -1,09 -5,78
Sharpe ratio 0,18 -0,41
Standardafvigelse 1,51 2,01
Bemaerk:  Omkostningsprocenten er opgjort for halvaret. Nogletallet er ikke sammenligneligt med tallet i arsrapporten.
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Halvarsregnskab - Afdeling Obligationer

Resultatopggrelse 1. halvar 2022

2021 2022
(1.000 kr. Note  4/130/6  1/1-30/6
Renter og udbytter 27.334 23.021
Kursgevinster og -tab -47.132 -311.374
Administrationsomkostninger -4.848 -4.926
Resultat far skat -24.646 -293.279
Skat - -
Halvarets nettoresultat -24.646 -293.279
Balance, ultimo 1. halvar 2022 samt ultimo 2021
2021 2022
(1.000 kr.) Note b 31/12 Pr. 30/6
Aktiver
Likvide midler 31.780 102.861
Obligationer 1 2.962.830 2.675.593
Kapitalandele 1 596.450 522.456
Unoterede afledte instrumenter 1 123 -
Andre aktiver 12.498 10.327
Aktiver i alt 2 3.603.681 3.311.237
Passiver
Investorernes formue 3.601.903 3.307.757
Unoterede afledte instrumenter - 104
Anden geeld 1.777 3.376
Passiver i alt 3.603.681 3.311.237
Noter
Note 1 - Kapitalandele
Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
Note 2 - Aktiver
(pct) 2021 2022
pet. Pr.31/12 Pr. 30/6
Fordeling af finansielle instrumenter
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 98,8 96,6
@vrige finansielle instrumenter 1,2 3,4
100,0 100,0

Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er 79,64 pct. placeret i Realkreditobligationer, 16,54 pct. i @vrige udstedere
og 3,82 pct. i Statsobligationer.
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Halvarsregnskab - Afdeling MixObligationer

Fakta om Afdeling MixObligationer
Bgrsnoteret/stiftet 2012
Udbyttebetalende - Obligationsbaseret

Risikokategori 3
Risikoprofil Gul
Benchmark 50% Nordea GIV CM 3Y

og 50% Nordea GIV CM 5Y
Aop 0,95
Indirekte handelsomkostninger 0,01

Portefgljens 10 stgrste positioner opgjort ultimo juni 2022

Navn ISIN Andel
1 - Gudme Raaschou European High Yield DK0016205255 17,40%
2 - Gudme Raaschou US High Yield DKO0060477859 16,83%
3 - Gudme Raaschou Emerging Markets Debt DK0060260602 12,14%
4 - 1% RD 2024 DK0009295149 7,65%
5-1% NYK 2024 DK0009521841 4,92%
6 - 0,5% Jyske Realkredit 2040 DK0009397812 3,72%
7 - 1% Jyske Realkredit 2024 DKO0009391104 3,66%
8- 1% RD 2040 DKO0004611720 2,71%
9 - 2,5% Nordea Kredit 2053 DK0002053461 2,40%
10-1,5% RD 2037 DKO0009297277 2,14%
Portefgljens sammensaetning ultimo juni 2022 Kursudvikling (indekseret 12 maneder)
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Afdeling MixObligationer

De investeringer, der ligger til grund for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt bzeredygtige
gkonomiske aktiviteter.

Hoved- og nggletal

2021 2022
1/1-30/6 1/1-30/6
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat -1,32 -49.85
Investorernes formue 485,62 416,72
Cirkulerende andele (nominel vaerdi) 499,69 491,86
Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. 97,18 84,72
Halvarets afkast i procent -0,26 -10,54
Sharpe ratio 0,59 -0,29
Standardafvigelse 3,80 A7
Omkostningsprocent 0,18 0,17
Benchmark
Benchmark afkast i procent -1,09 -5,78
Sharpe ratio 0,18 -0,41
Standardafvigelse 1,51 2,01

Bemaerk: Omkostningsprocenten er opgjort for halvaret. Nggletallet er ikke sammenligneligt med tallet i arsrapporten.
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Halvarsregnskab - Afdeling MixObligationer

Resultatopggrelse 1. halvar 2022

2021 2022
(1.000 kr.) Note 1/1-30/6 1/1-30/6
Renter og udbytter 10.840 3.253
Kursgevinster og -tab -11.287 -52.323
Administrationsomkostninger -869 -777
Resultat far skat -1.316 -49.847
Skat - -
Halvarets nettoresultat -1.316 -49.847
Balance, ultimo 1. halvar 2022 samt ultimo 2021

2021 2022
(1.000 kr) Note  pr 31/12 Pr. 30/6
Aktiver
Likvide midler 1.170 2.866
Obligationer 1 244.909 211.338
Kapitalandele 1 241.178 201.784
Andre aktiver 1.125 911
Aktiver i alt 2 488.382 416.898
Passiver
Investorernes formue 487.358 416.718
Anden geeld 1.024 180
Passiver i alt 488.382 416.898
Noter
Note 1 - Kapitalandele
Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
Note 2 - Aktiver
(pct) 2021 2022
pet. Pr.31/12 Pr. 30/6
Fordeling af finansielle instrumenter
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 99,5 99,1
@vrige finansielle instrumenter 0,5 0,9

100,0 100,0
Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er 49,41 pct. placeret i Realkreditobligationer, 48,74 pct. i @vrige udstedere
og 1,85 pct. i Statsobligationer.
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Halvarsregnskab - Afdeling MixObligationer Akk.

Fakta om Afdeling MixObligationer Akk.

Barsnoteret/stiftet 2018
Akkumulerende - Obligationsbaseret
Risikokategori 3
Risikoprofil Gul
Benchmark 50% Nordea GIV CM 3Y
og 50% Nordea GIV CM 5Y
Aop 0,97
Indirekte handelsomkostninger 0,01

Portefgljens 10 stgrste positioner opgjort ultimo juni 2022

Navn ISIN Andel
1 - Gudme Raaschou European High Yield DK0016205255 17,55%
2 - Gudme Raaschou US High Yield DK0060477859 15,92%
3 - Gudme Raaschou Emerging Markets Debt DK0060260602 11,63%
4 - 1% NYK 2024 DK0009521841 10,44%
5-1%RD 2024 DK0009295149 6,57%
6 - 1% RD 2040 DK0004611720 5,19%
7 - 1% Nordea Kredit 2023 DK0002041029 3,49%
8 - 0,5% Jyske Realkredit 2040 DK0009397812 3,37%
9 - 1% Jyske Realkredit 2024 DK0009391104 2,35%
10 - 0,5% Nordea Kredit 2040 DK0002044635 2,32%
Portefgljens sammensaetning ultimo juni 2022 Kursudvikling (indekseret 12 maneder)
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Afdeling MixObligationer Akk.

De investeringer, der ligger til grund for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige
gkonomiske aktiviteter.

Hoved- og nggletal

2021 2022

1/1-30/6 1/1-30/6
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat -0,24 -7,37
Investorernes formue 63,50 63,72
Cirkulerende andele (nominel vaerdi) 63,00 71,00
Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. 100,79 89,74
Halvarets afkast i procent -0,37 -10,37
Sharpe ratio - -
Standardafvigelse - -
Omkostningsprocent 0,21 0,18
Benchmark

Benchmark afkast i procent -1,09 -5,78

Sharpe ratio

Standardafvigelse -
Bemaerk: Omkostningsprocenten er opgjort for halvaret. Nggletallet er ikke sammenligneligt med tallet i arsrapporten.
Afdelingen blev stiftet i november 2018. Farste handelsdag var den 3. juli 2019, hvorfor afdelingen er under 3 ar.
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Halvarsregnskab - Afdeling MixObligationer Akk.

Resultatopggrelse 1. halvar 2022

2021 2022
(1.000 kr.) Note 1/1-30/6 1/1-30/6
Renter og udbytter 1.306 463
Kursgevinster og -tab -1.425 -7.716
Administrationsomkostninger -118 -118
Resultat far skat -237 -7.371
Skat - -
Halvarets nettoresultat -237 -7.371
Balance, ultimo 1. halvar 2022 samt ultimo 2021
2021 2022
(1.000 kr) Note  pr 31/12 Pr. 30/6
Aktiver
Likvide midler 489 380
Obligationer 1 36.445 33.743
Kapitalandele 1 34.039 29.450
Andre aktiver 149 170
Aktiver i alt 2 71.123 63.743
Passiver
Investorernes formue 71.085 63.715,39
Anden geeld 37 28
Passiver i alt 71.123 63.743
Noter
Note 1 - Kapitalandele
Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
Note 2 - Aktiver
(pct) 2021 2022
pet. Pr.31/12 Pr. 30/6
Fordeling af finansielle instrumenter
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 99,1 99,1
@vrige finansielle instrumenter 0,9 0,9
100,0 100,0
Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er 51,48 pct. placeret i Realkreditobligationer, 46,48 pct. i @vrige udstedere
og 2,04 pct. i Statsobligationer.
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Halvarsregnskab - Afdeling Danske Aktier

Fakta om Afdeling Danske Aktier

Barsnoteret/stiftet 2007
Udbyttebetalende - Aktiebaseret

Risikokategori 6
Risikoprofil Gul
Benchmark OMX Kgbenhavn Totalindeks Cap, inkl. udbytte
Aop 1,51
Indirekte handelsomkostninger 0,03
Portefgljens 10 stgrste positioner opgjort ultimo juni 2022

Navn ISIN Andel
1 - Novo Nordisk DK0060534915 9,79%
2 -DSV DK0060079531 9,57%
3-Tryg DK0060636678 6,49%
4 - QGrsted DK0060094928 5,17%
5 - Genmab DK0010272202 4,93%
6 - Royal Unibrew DK0060634707 4,85%
7 - GN Store Nord DK0010272632 4,80%
8 - Coloplast B DK0060448595 4,68%
9 - Carlsberg B DK0010181759 4,65%
10 - H.Lundbeck B A/S DK0061804770 4,07%

Portefgljens sammensaetning ultimo juni 2022
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Afdeling Danske Aktier Benchmark

Princippet om ikke at gare veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager
hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbagevaerende
andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for milijgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Hoved- og nggletal

2021 2022
1/1-30/6 1/1-30/6
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat 132,96 -233,14
Investorernes formue 1.060,43 929,75
Cirkulerende andele (nominel vaerdi) 629,97 781,52
Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. 168,33 118,97
Halvarets afkast i procent 14,22 -20,96
Sharpe ratio 0,86 0,30
Standardafvigelse 15,80 17,08
Omkostningsprocent 0,64 0,69
Tracking error 2,74 2,95
Active Share 33,95 43,02
Benchmark
Benchmark afkast i procent 14,36 -16,54
Sharpe ratio 1,21 0,63
Standardafvigelse 14,99 15,95
Bemaerk: Omkostningsprocenten er opgjort for halvaret. Nggletallet er ikke sammenligneligt med tallet i arsrapporten.
12
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Halvarsregnskab - Afdeling Danske Aktier

Resultatopggrelse 1. halvar 2022

2021 2022
(1.000 kr.) Note 1/1-30/6 1/1-30/6
Renter og udbytter 14.697 20.966
Kursgevinster og -tab 124.590 -246.933
Administrationsomkostninger -6.300 -6.588
Resultat fgr skat 132.987 -232.556
Skat -31 -582
Halvarets nettoresultat 132.956 -233.138
Balance, ultimo 1. halvar 2022 samt ultimo 2021
2021 2022
(1.000 kr) Note  pr 31/12 Pr.30/6
Aktiver
Likvide midler 6.813 6.490
Kapitalandele 1 1.163.180 921.143
Andre aktiver 238 4.881
Aktiver i alt 2 1.170.231 932.514
Passiver
Investorernes formue 1.167.230 929.745
Anden geld 3.000 2.768
Passiver i alt 1.170.231 932.514
Noter
Note 1 - Kapitalandele
Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
Note 2 - Aktiver
(pct) 2021 2022
pet. Pr.31/12 Pr. 30/6
Fordeling af finansielle instrumenter
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 99,4 98,8
@vrige finansielle instrumenter 0,6 1,2
100,0 100,0
Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er 28,74 pct. placeret i Sundhedspleje, 20,25 pct. i Industri, 12,31 pct. i
Konsumentvarer, 10,5 pct. i Teknologi, 10,36 pct. i Finans og 17,84 pct. i andre sektorer.
Investeringsforeningen Lan & Spar Invest - Halvarsrapport 2022 13



Halvarsregnskab - Afdeling Europa Classics

Fakta om Afdeling Europa Classics

Bgrsnoteret/stiftet 1997
Udbyttebetalende - Aktiebaseret
Risikokategori 6
Risikoprofil Gul
Benchmark MSCI Europa inkl. udbytte
Aop 1,74
Indirekte handelsomkostninger 0,01
Portefgljens 10 stgrste positioner opgjort ultimo juni 2022
Navn ISIN Andel
1 - Nestle SA CHO0038863350 5,62%
2 - Roche Holding CHO0012032048 4,96%
3 - Reckitt Benckiser Group GB00B24CGK77 4,81%
4 - Novartis CHO0012005267 3,72%
5- ABB CH0012221716 3,25%
6 - AstraZeneca GB0009895292 3,21%
7 - Vodafone Group GBOOBH4HKS39 3,20%
8 - LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton FR0000121014 3,08%
9 - Brenntag AG DEOOOA1DAHHO 3,01%
10 - ASML Holding NLO010273215 3,00%
Portefgljens sammensaetning ultimo juni 2022 Kursudvikling (indekseret 12 maneder)
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Afdeling Europa Classics

Benchmark

De investeringer, der ligger til grund for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige

gkonomiske aktiviteter.

Hoved- og nggletal

2021 2022
1/1-30/6 1/1-30/6
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat 19,16 -19,87
Investorernes formue 131,43 116,12
Cirkulerende andele (nominel vaerdi) 108,46 110,66
Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. 121,18 104,93
Halvarets afkast i procent 17,43 -14,30
Sharpe ratio 0,36 0,16
Standardafvigelse 16,87 16,40
Omkostningsprocent 0,89 0,76
Tracking error 3,81 3,48
Active Share 68,99 73,82
Benchmark
Benchmark afkast i procent 15,32 -13,93
Sharpe ratio 0,62 0,28
Standardafvigelse 17,34 17,15
Bemaerk: Omkostningsprocenten er opgjort for halvaret. Nggletallet er ikke sammenligneligt med tallet i arsrapporten.
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Halvarsregnskab - Afdeling Europa Classics

Resultatopggrelse 1. halvar 2022

2021 2022
(1.000 kr.) Note 1/1-30/6 1/1-30/6
Renter og udbytter 2.687 3.328
Kursgevinster og -tab 17.764 -21.959
Administrationsomkostninger -1.084 -972
Resultat fgr skat 19.368 -19.603
Skat -208 -262
Halvarets nettoresultat 19.159 -19.865
Balance, ultimo 1. halvar 2022 samt ultimo 2021

2021 2022
(1.000 kr) Note  pr 31/12 Pr.30/6
Aktiver
Likvide midler 4.160 3.221
Kapitalandele 1 142.729 111.731
Andre aktiver 868 1.527
Aktiver i alt 2 147.757 116.479
Passiver
Investorernes formue 147.297 116.118
Anden geld 460 361
Passiver i alt 147.757 116.479
Noter
Note 1 - Kapitalandele
Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
Note 2 - Aktiver
(pct) 2021 2022
pet. Pr.31/12 Pr. 30/6
Fordeling af finansielle instrumenter
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 96,6 95,9
@vrige finansielle instrumenter 3,4 4,1

100,0 100,0
Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er 20,21 pct. placeret i Sundhedspleje, 16,55 pct. i Konsumentvarer, 15,55 pct.
i Finans, 13,52 pct. i Industri, 9,9 pct. i Materialer og 24,27 pct. i andre sektorer.
Investeringsforeningen Lan & Spar Invest - Halvarsrapport 2022 15



Halvarsregnskab - Afdeling Verden Selection

Fakta om Afdeling Verden Selection

Barsnoteret/stiftet 2000
Udbyttebetalende - Aktiebaseret
Risikokategori 6
Risikoprofil Gul
B h K Dow Jones Sustainability World Ex-Alcohol, Tobacco, Gambling,
enchmar Armaments & Firearms, Adult Entertainment and Energy Index
Aop 1,68
Indirekte handelsomkostninger 0,02
Portefgljens 10 stgrste positioner opgjort ultimo juni 2022
Navn ISIN Andel
1 - Microsoft US5949181045 9,82%
2 - Alphabet Class A US02079K3059 5,75%
3 - UnitedHealth Group US91324P1021 5,21%
4 - AstraZeneca GB0009895292 3,80%
5 - ABBVie US00287Y1091 3,11%
6 - Roche Holding CH0012032048 3,05%
7 - CVS/Caremark US1266501006 2,82%
8 - Fiserv Inc. US3377381088 2,71%
9 - Novartis CHO0012005267 2,66%
10 - Republic Services US7607591002 2,50%

Portefgljens sammensaetning ultimo juni 2022
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Afdeling Verden Selection

Princippet om ikke at gare veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager
hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbagevaerende
andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Hoved- og nagletal

2021 2022
1/1-30/6 1/1-30/6
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat 196,08 -223,40
Investorernes formue 1.409,54 1.395,35
Cirkulerende andele (nominel vaerdi) 1.251,89 1.409,79
Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. 112,59 98,98
Halvarets afkast i procent 16,46 -13,98
Sharpe ratio 0,75 0,54
Standardafvigelse 15,70 15,06
Ombkostningsprocent 0,75 0,74
Tracking error 2,27 2,21
Active Share 55,30 56,73
Benchmark
Benchmark afkast i procent 15,62 -12,26
Sharpe ratio 1,00 0,71
Standardafvigelse 15,58 19,11
Bemaerk: Omkostningsprocenten er opgjort for halvaret. Nggletallet er ikke sammenligneligt med tallet i arsrapporten.
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Halvarsregnskab - Afdeling Verden Selection

Resultatopggrelse 1. halvar 2022

2021 2022
(1.000 kr.) Note 1/1-30/6 1/1-30/6
Renter og udbytter 16.265 15.517
Kursgevinster og -tab 191.435 -226.347
Administrationsomkostninger -9.556 -10.759
Resultat fgr skat 198.145 -221.589
Skat -2.067 -1.809
Halvarets nettoresultat 196.078 -223.398
Balance, ultimo 1. halvar 2022 samt ultimo 2021
2021 2022
(1.000 kr) Note  pr 31/12 Pr.30/6
Aktiver
Likvide midler 13.296 19.703
Kapitalandele 1 1.601.063 1.375.199
Andre aktiver 3.781 5.021
Aktiver i alt 2 1.618.140 1.399.923
Passiver
Investorernes formue 1.613.321 1.395.346
Anden geld 4.819 4.576
Passiver i alt 1.618.140 1.399.923
Noter
Note 1 - Kapitalandele
Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
Note 2 - Aktiver
(pct) 2021 2022
pet. Pr.31/12 Pr. 30/6
Fordeling af finansielle instrumenter
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 98,9 98,2
@vrige finansielle instrumenter 1,1 1,8
100,0 100,0
Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er 30,48 pct. placeret i Sundhedspleje, 25,67 pct. i Teknologi, 11,49 pct. i
Industri, 9,04 pct. i Kommunikation, 7,66 pct. i Konsumentvarer og 15,66 pct. i andre sektorer.
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Halvarsregnskab - Afdeling Danske Aktier Basis

Fakta om Afdeling Danske Aktier Basis

Barsnoteret/stiftet 2018
Udbyttebetalende - Aktiebaseret

Risikokategori 6
Risikoprofil Gul
Benchmark OMX C25 Cap, inkl. udbytte
Aop 0,37
Indirekte handelsomkostninger 0,01
Portefgljens 10 stgrste positioner opgjort ultimo juni 2022

Navn ISIN Andel
1 - Novo Nordisk DK0060534915 14,89%
2 -DSV DK0060079531 10,38%
3 - Vestas DK0061539921 8,36%
4 - Genmab DK0010272202 8,16%
5 - @rsted DK0060094928 8,16%
6 - Coloplast B DK0060448595 6,33%
7 - A.P. Mgller - Maersk B DK0010244508 5,57%
8 - Carlsberg B DK0010181759 5,12%
9 - NovoZymes B DK0060336014 5,07%
10 - Danske Bank DK0010274414 3,97%

Portefgljens sammenszetning ultimo juni 2022
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Afdeling Danske Aktier Basis

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gzelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager
hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt bzeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt bzeredygtige gkonomiske

aktiviteter.

Hoved- og nagletal

2021 2022

1/1-30/6 1/1-30/6
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat 6,54 -17,85
Investorernes formue 68,12 87,40
Cirkulerende andele (nominel vaerdi) 46,78 74,52
Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. 145,63 117,27
Halvarets afkast i procent 11,55 -18,52
Sharpe ratio - -
Standardafvigelse - -
Omkostningsprocent 0,28 0,15
Tracking error - -
Active Share 0,42 0,86
Benchmark
Benchmark afkast i procent 11,98 -18,32

Sharpe ratio
Standardafvigelse

Bemaerk: Omkostningsprocenten er opgjort for halvaret. Nggletallet er ikke sammenligneligt med tallet i arsrapporten.
Afdelingen blev stiftet i november 2018. Fgrste handelsdag var den 3. juli 2019, hvorfor afdelingen er under 3 ar.
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Halvarsregnskab - Afdeling Danske Aktier Basis

Resultatopggrelse 1. halvar 2022

2021 2022
(1.000 kr.) Note 1/1-30/6 1/1-30/6
Renter og udbytter 488 1.662
Kursgevinster og -tab 6.205 -19.376
Administrationsomkostninger -153 -130
Resultat fgr skat 6.540 -17.844
Skat - -8
Halvarets nettoresultat 6.540 -17.852
Balance, ultimo 1. halvar 2022 samt ultimo 2021
2021 2022
(1.000 kr. Note b 31/12 Pr. 30/6
Aktiver
Likvide midler 411 524
Kapitalandele 1 95.257 86.643
Andre aktiver 745 242
Aktiver i alt 2 96.413 87.409
Passiver
Investorernes formue 95.595 87.396
Anden geld 818 13
Passiver i alt 96.413 87.409
Noter
Note 1 - Kapitalandele
Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
Note 2 - Aktiver
(pct) 2021 2022
pet. Pr.31/12 Pr.30/6
Fordeling af finansielle instrumenter
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 98,8 99,1
@vrige finansielle instrumenter 1,2 0,9
100,0 100,0
Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er 32,8 pct. placeret i Sundhedspleje, 20,42 pct. i Industri, 9,44 pct. i Finans,
9,02 pct. i Materialer, 8,43 pct. i Energi og 19,89 pct. i andre sektorer.
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Halvarsregnskab - Afdeling Danske Aktier Basis Akk.

Fakta om Afdeling Danske Aktier Basis Akk.

Bgrsnoteret/stiftet 2018
Akkumulerende - Aktiebaseret

Risikokategori 6
Risikoprofil Gul
Benchmark OMX C25 Cap, inkl. udbytte
Aop 0,37
Indirekte handelsomkostninger 0,01

Portefgljens 10 stgrste positioner opgjort ultimo juni 2022

Navn ISIN Andel
1 - Novo Nordisk DK0060534915 14,98%
2 -DSV DK0060079531 10,44%
3 - Vestas DK0061539921 8,41%
4 - Genmab DK0010272202 8,21%
5 - @rsted DK0060094928 8,21%
6 - Coloplast B DK0060448595 6,36%
7 - A.P. Mgller - Maersk B DK0010244508 5,59%
8 - Carlsberg B DK0010181759 5,14%
9 - NovoZymes B DK0060336014 5,10%
10 - Danske Bank DK0010274414 3,99%
Portefgljens sammensaetning ultimo juni 2022 Kursudvikling (indekseret 12 maneder)
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m Afdeling Danske Aktier Basis Akk. = Benchmark Afdeling Danske Aktier Basis Akk.

Princippet om ikke at gare veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager
hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbagevaerende
andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Hoved- og nggletal

2021 2022

1/1-30/6 1/1-30/6
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat 13,13 -40,10
Investorernes formue 139,53 174,06
Cirkulerende andele (nominel vaerdi) 87,52 127,62
Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. 159,42 136,39
Halvarets afkast i procent 11,44 -18,73
Sharpe ratio - -
Standardafvigelse - -
Omkostningsprocent 0,25 0,14
Tracking error - -
Active Share 0,34 0,38
Benchmark
Benchmark afkast i procent 11,98 -18,32

Sharpe ratio

Standardafvigelse
Bemaerk: Omkostningsprocenten er opgjort for halvaret. Nggletallet er ikke sammenligneligt med tallet i arsrapporten.
Afdelingen blev stiftet i november 2018. Farste handelsdag var den 3. juli 2019, hvorfor afdelingen er under 3 ar.
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Halvarsregnskab - Afdeling Danske Aktier Basis Akk.

Resultatopggrelse 1. halvar 2022

2021 2022
(1.000 kr.) Note 1/1-30/6 1/1-30/6
Renter og udbytter 1.144 3.698
Kursgevinster og -tab 12.504 -42.973
Administrationsomkostninger -342 -269
Resultat fgr skat 13.306 -39.543
Skat -172 -555
Halvarets nettoresultat 13.134 -40.098
Balance, ultimo 1. halvar 2022 samt ultimo 2021
2021 2022
(1.000 kr) Note  pr 31/12 Pr.30/6
Aktiver
Likvide midler 615 535
Kapitalandele 1 211.509 173.542
Andre aktiver 1.659 =
Aktiver i alt 2 213.783 174.076
Passiver
Investorernes formue 212.005 174.060
Anden geld 1.778 17
Passiver i alt 213.783 174.076
Noter
Note 1 - Kapitalandele
Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
Note 2 - Aktiver
(pct) 2021 2022
pet. Pr.31/12 Pr. 30/6
Fordeling af finansielle instrumenter
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 98,9 99,7
@vrige finansielle instrumenter 1,1 0,3
100,0 100,0
Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er 32,8 pct. placeret i Sundhedspleje, 20,42 pct. i Industri, 9,44 pct. i Finans,
9,02 pct. i Materialer, 8,43 pct. i Energi og 19,89 pct. i andre sektorer.
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Halvarsregnskab - Afdeling Globale Aktier Basis

Fakta om Afdeling Globale Aktier Basis

Barsnoteret/stiftet 2018
Udbyttebetalende - Aktiebaseret
Risikokategori 5
Risikoprofil Gul
B h K Dow Jones Sustainability World Ex-Alcohol, Tobacco, Gambling,
enchmar Armaments & Firearms, Adult Entertainment and Energy Index
Aop 0,59
Indirekte handelsomkostninger 0,01
Portefgljens 10 stgrste positioner opgjort ultimo juni 2022
Navn ISIN Andel
1 - Microsoft US5949181045 10,99%
2 - Alphabet Class A US02079K3059 6,49%
3 - UnitedHealth Group US91324P1021 4,73%
4 - Taiwan Semiconductor US8740391003 3,39%
5 - ABBVie US00287Y1091 2,76%
6 - Roche Holding CH0012032048 2,22%
7 - AstraZeneca GB0009895292 2,11%
8 - Novartis CHO0012005267 2,07%
9 - Adobe Systems US00724F1012 1,96%
10 - Abbott Labs US0028241000 1,88%

Portefgljens sammenszetning ultimo juni 2022
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Afdeling Globale Aktier Basis

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager
hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbagevaerende
andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for milijgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Hoved- og nggletal

2021 2022

1/1-30/6 1/1-30/6
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat 30,16 -37,21
Investorernes formue 251,45 242,12
Cirkulerende andele (nominel vaerdi) 195,79 203,22
Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. 128,43 119,14
Halvarets afkast i procent 15,19 -12,50
Sharpe ratio - -
Standardafvigelse - -
Omkostningsprocent 0,27 0,23
Tracking error - -
Active Share 18,10 19,52
Benchmark
Benchmark afkast i procent 15,62 -12,26
Sharpe ratio - -
Standardafvigelse - -
Bemaerk: Omkostningsprocenten er opgjort for halvaret. Nggletallet er ikke sammenligneligt med tallet i arsrapporten.

Afdelingen blev stiftet i november 2018. Farste handelsdag var den 3. juli 2019, hvorfor afdelingen er under 3 ar.
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Halvarsregnskab - Afdeling Globale Aktier Basis

Resultatopggrelse 1. halvar 2022

2021 2022
(1.000 kr.) Note 1/1-30/6 1/1-30/6
Renter og udbytter 3.095 3.796
Kursgevinster og -tab 27.988 -40.013
Administrationsomkostninger -574 -611
Resultat fgr skat 30.508 -36.828
Skat -349 -381
Halvarets nettoresultat 30.159 -37.209
Balance, ultimo 1. halvar 2022 samt ultimo 2021
2021 2022
(1.000 kr. Note b 31/12 Pr. 30/6
Aktiver
Likvide midler 894 931
Kapitalandele 1 306.606 240.530
Andre aktiver 1.519 803
Aktiver i alt 2 309.019 242.264
Passiver
Investorernes formue 308.829 242.120
Anden geeld 190 144
Passiver i alt 309.019 242.264
Noter
Note 1 - Kapitalandele
Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
Note 2 - Aktiver
(pct) 2021 2022
pet. Pr.31/12 Pr.30/6
Fordeling af finansielle instrumenter
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 99,2 99,3
@vrige finansielle instrumenter 0,8 0,7
100,0 100,0
Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er 29,19 pct. placeret i Sundhedspleje, 27,16 pct. i Teknologi, 9,94 pct. i
Finans, 6,97 pct. i Kommunikation, 6,46 pct. i Industri og 20,27 pct. i andre sektorer.
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Halvarsregnskab - Afdeling Globale Aktier Basis Akk.

Fakta om Afdeling Globale Aktier Basis Akk.

Barsnoteret/stiftet 2018
Akkumulerende - Aktiebaseret
Risikokategori 5
Risikoprofil Gul
B h K Dow Jones Sustainability World Ex-Alcohol, Tobacco, Gambling,
enchmar Armaments & Firearms, Adult Entertainment and Energy Index
Aop 0,60
Indirekte handelsomkostninger 0,01
Portefgljens 10 stgrste positioner opgjort ultimo juni 2022
Navn ISIN Andel
1 - Microsoft US5949181045 10,80%
2 - Alphabet Class A US02079K3059 6,57%
3 - UnitedHealth Group US91324P1021 4,41%
4 - Taiwan Semiconductor US8740391003 3,11%
5 - ABBVie US00287Y1091 2,62%
6 - Roche Holding CH0012032048 2,58%
7 - Cisco Systems US17275R1023 2,01%
8 - Abbott Labs US0028241000 1,95%
9 - AstraZeneca GB0009895292 1,89%
10 - Amgen US0311621009 1,83%

Portefgljens sammensaetning ultimo juni 2022
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Afdeling Globale Aktier Basis Akk.

Benchmark

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade gzelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager
hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbagevaerende
andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Hoved- og nagletal

2021 2022

1/1-30/6 1/1-30/6
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat 46,55 -66,44
Investorernes formue 360,22 442,88
Cirkulerende andele (nominel vaerdi) 266,70 333,86
Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. 135,06 132,66
Halvarets afkast i procent 15,15 -12,15
Sharpe ratio - -
Standardafvigelse - -
Ombkostningsprocent 0,25 0,23
Tracking error - -
Active Share 17,62 22,03
Benchmark
Benchmark afkast i procent 15,62 -12,26
Sharpe ratio - -
Standardafvigelse - -
Bemaerk: Omkostningsprocenten er opgjort for halvaret. Nggletallet er ikke sammenligneligt med tallet i arsrapporten.

Afdelingen blev stiftet i november 2018. Fgrste handelsdag var den 3. juli 2019, hvorfor afdelingen er under 3 ar.
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Halvarsregnskab - Afdeling Globale Aktier Basis Akk.

Resultatopggrelse 1. halvar 2022

2021 2022
(1.000 kr.) Note 1/1-30/6 1/1-30/6
Renter og udbytter 4.730 7.023
Kursgevinster og -tab 43.216 -71.635
Administrationsomkostninger -854 -1.116
Resultat fgr skat 47.093 -65.727
Skat -540 -717
Halvarets nettoresultat 46.552 -66.444
Balance, ultimo 1. halvar 2022 samt ultimo 2021
2021 2022
(1.000 kr.) Note b 31/12 Pr.30/6
Aktiver
Likvide midler 4.749 1.738
Kapitalandele 1 558.696 440.012
Andre aktiver 837 1.396
Aktiver i alt 2 564.282 443.146
Passiver
Investorernes formue 563.920 442.877
Anden geld 362 269
Passiver i alt 564.282 443.146
Noter
Note 1 - Kapitalandele
Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
Note 2 - Aktiver
(pct) 2021 2022
pet. Pr.31/12 Pr.30/6
Fordeling af finansielle instrumenter
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 99,0 99,3
@vrige finansielle instrumenter 1,0 0,7
100,0 100,0
Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er 29,71 pct. placeret i Sundhedspleje, 27,19 pct. i Teknologi, 9,26 pct. i
Finans, 7,07 pct. i Kommunikation, 6,11 pct. i Materialer og 20,67 pct. i andre sektorer.
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